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Ekonomide 2020 Beklentileri

RISKLERIN DAHA MAKUL SEVIYELERE GERILEMESI VE
ONGORULEBILIRLIGIN ARTMASIYLA BIRLIKTE UZUN VADELI
POLITIKALARDAN DAHA FAZLA VERIM ALINABILECEGIi BiR DONEME
GiRIYORUZ. YEP’DE VURGULANDIGI UZERE, 2020 YAPISAL DEGISIMIN
IVMELENMESI iCIN KRITIK BiR YIL OLACAK.

urkiye, ekono-
mik dengelenme
acisindan 2019'u
bircok ekono-
mist ve kurumun
tahmin ettiginden
daha iyi bir sekilde
kapatiyor. Evet, ekonomik biyu-
menin yavaslamasinin yani sira
issizlik orani artti; ancak kur, faiz,
cari acik ve enflasyon cephele-
rinde gecen senenin sonuna gore
cok daha iyi bir pozisyona geldik.

Doviz kurlarindaki oynaklik azald.

Enflasyondaki disus trendi belir-
ginlesti. Faizler geriledi. Ocak-Ey-

2020

[Gl doneminde cari islemler hesa-
bi 3,6 milyar dolar fazla verdi.

Bu iyilesmeler sayesinde eko-
nomik dengelenme stireci reel
sektore de yansimaya basladi.
Sanayi Uretimi ve perakende
satislar bir yillik aranin ardindan
artmaya basladi. 2019'u hafif de
olsa pozitif blyime ile kapatma-
ya yonelik olarak ciddi bir umut
var. Agustos 2018'de yasanan
kur soku sonrasinda bircogunun
ortaya koydugu karamsar tab-
loyu diistinecek olursak, Tirkiye
ekonomisinin 2019'da kayda
deger bir performans gosterdigini
soyleyebiliriz.

Kosullarin Destegi

Bankacilik sektord ve finans sis-
teminin geneline yonelik dizenle-
me degisiklikleriyle yeni spekii-
latif hareketlerin 6nline gecildi.
Diplomatik hamleler sayesinde

ABD-Turkiye iliskilerinin daha
rasyonel bir dizleme gelmesi,
doviz piyasalarindaki istikrara ok
onemli katki yapti.

Para politikasinda atilan adimlar,
ekonomik aktiviteyi daha da fazla
asaglya cekmeden enflasyonu
dislrdu. Kiresel kosullar da bu
konuda yardimci oldu. Ticaret
savaslari ve Brexit gibi belirsizlik-
lerden dolayi ekonomik blyiime-
nin yavaslamasi, Fed ve Avrupa
Merkez Bankasi'nin faizleri indir-
melerine neden oldu. Bu gelisme,
enflasyondaki disus sonrasinda
Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) faizleri daha
agresif oranlarda indirmesinin
onunu acti.

Uzun yillardir diistik seyreden
bltce agigl ve kamu borcu-

nun olusturdugu hareket alani
sayesinde, kamu gerekli zaman-
larda maliye politikasi araclariyla
ekonomik aktiviteyi diri tutmaya
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calisti. Diger G20 ulkelerine kiyas-
la hane halki borcluluk seviyesinin
Turkiye'de disik olmasindan
dolay, kur sokuna ragmen biz-
deki ic talep, bircok ulkenin kriz
doénemlerinde yasadigl kadar hizli
bir sekilde gerilemedi.

TL'nin daha rekabetci bir deger
araligina gelmesi, ozellikle yilin
ilk yarisinda ihracati arttirarak
dis ticaret kanaliyla ekonomik
blyimeye kayda deger oranda
destek verdi.

Peki, Tirkiye ekonomisi 2020'de
nasll bir seyir izleyebilir? Genel
kani 2020'de ekonomik biyi-
menin hizlanacagl yoniinde. Yeni
Ekonomi Programi'ndaki (YEP)
blyume beklentisi yizde 5.
Gelecek yil Turkiye ekonomisinde
blylmeyi arttiracak ¢ temel
faktor var:

- 2019'daki distik GSYH seviyesi,
gelecek vil icin pozitif bir baz
etkisi olusturacak.

- insanlarin satin alma giiciin-
de yasadiklari gerilemeden
dolayi son bir yildir erteledikleri
tlketim harcamalarini 6nimiiz-
deki aylarda gerceklestirmeleri
bekleniyor.

- Kurdaki oynakhgin azalmasi ve
faizlerin gerilemesiyle birlikte
ozel sektor yatinmlarr artacak-
tir.

Sadece bu faktorlerle bile eko-
nominin dogal seyrinde yiizde
3,5-4 civarina biyumesi sirpriz
olmayacaktir. Yukarida saydigim
faktorlerle birlikte, kiiresel kon-
jonktdrin Turkiye lehine islemesi
ve imalat sanayine verilen tes-

viklerden onct katkilarin gelmesi
halinde Turkiye ekonomisi 2020
icin yuzde 5'lik bliyiime hedefini
yakalayabilir.

2020 Tahmini

2020'ye dair dikkat edilmesi
gereken diger bazi noktalarin

da altini cizelim. Eger ABD ve

Cin arasinda dar kapsamli da
olsa bir ticaret anlasmasi ortaya
cikmazsa, anlasmasiz bir Brexit
gerceklesirse ve jeopolitik riskler
ylksek seyretmeye devam eder-
se, kiiresel ekonomi Gnimuizdeki
yil daha da yavaslayabilir. Bu
durumda AB Ulkelerine ihracati-
miz yavaslayabilir. Sonucta net
ihracatin biyime tzerine katkisi
gelecek yil gerileyebilir.

Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin onumuzdeki yil da
para politikasinda “gtivercin
tutum” izlemeleri kuvvetle muh-
temel. Bu durum kur ve faiz cep-
helerinde gelismekte olan tlkeler
tzerindeki baskinin biraz daha
azalmasini saglayabilir. Ancak

bu iki biyuk merkez bankasinin
para politikasi kararlarina yonelik
atacaklari adimlarda yasayabi-
lecekleri tereddiitler, gelismekte
olan dlkelerin para birimlerinde
kisa sireli dalgalanmalara neden
olabilir.

2020 ozellikle enflasyon acisin-
dan Tirkiye icin 6nemli bir yil ola-
cak. Bu yil enflasyonu diistirmede
yakaladigimiz basariyi bir adim
dahaileriye tasiyip enflasyonu
kalici sekilde tek haneli rakamlara
indirmemiz gerekiyor. Bunun icin
bir taraftan TCBM'nin para poli-
tikasinda, hiikiimetin ise 6zellikle

fiyatlari kamu tarafindan yone-
tilen/yonlendirilen trtin grup-
larindaki fiyatlama kararlarinda
atacaklari adimlarla enflasyonun
daha da diisecegine dair vatan-
daslari inandirmalari gerekiyor.
Enflasyon beklentisinin kirilmasi,
enflasyonun gercek anlamda
dismesi igin gok kritik. Diger ta-
raftan gida enflasyonunu kontrol
altina almak icin gereksinim du-
yulan hal yasasi gibi reformlarin
bir an 6nce gerceklestiriimesi de
enflasyonun tek haneli rakamlar-
da kalmasi icin olmazsa olmazlar
arasinda ver aliyor.

2019'da gerileyen cari acik, onu-
mtizdeki yil ekonomik biiylimenin
canlanmasiyla birlikte ylikselme
trendine girebilir. Cari dengede

bu yil yasanan iyilesme btk
oranda konjonktiireldi. imalat
sanayindeki katma degerli Gretimi
arttirma, yerli enerji kaynaklarini
cesitlendirme ve turizm gelirlerini
arttirmaya yonelik politikalar, cari
acigl yapisal olarak distrmek icin
belirleyici olacak. Tirkiye'nin bu
alanlarda yasadigi politika gelisi-
mini 2020'de bir adim daha ileriye
tasimasi bekleniyor.

Bu vyil ekonomik dengelenme
surecinde belli bir mesafe kat
etmeden yapisal reformlara
odaklanmak cok mimkin degildi.
2020 ise yapisal reformlar igin
daha uygun bir yil olacagini
soylemek mumkun. Risklerin
daha makul seviyelere gerilemesi
ve ongorilebilirligin artmasiyla
birlikte uzun vadeli politikalardan
daha fazla verim alinabilecegi

bir doneme giriyoruz. YEP'de
vurgulandig tizere, 2020 yapisal
degisimin ivmelenmesi igin kritik
bir yil olacak. @

2020 ozellikle
enflasyon
acisindan

Tiirkiye icin
onemli bir yil
olacak. Bu yil

enflasyonu
diisiirmede
yakaladigimiz
basariyi bir
adim daha
ileriye tasiyip
enflasyonu
kalici sekilde
tek haneli
rakamlara
indirmemiz
gerekiyor.
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