DOSYA: KORONAVIRUS ETKISI

Salgin dolayisiyla Rusya’nin iiretim kesintisine

tetikledi. Petrol fiyatlar1 adeta serbest diisiis yasadi.
Oyle ki bir giinde goriilen yiizde 30’luk fiyat diisiisii,
Korfez Savasi’ndan sonraki en sert giinliik kayip olarak
kayitlara gecti.
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yanasmamasi iizerine Suudi Arabistan’in beklenmedik
bir sekilde iiretim artisina gitmesi fiyatlarin diismesini
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DOSYA: KORONAVIRUS ETKiSi

Koronaviriis
salgim

ve petrol

soku diinya
ekonomisinde
durgunluk

ve kriz
belirtilerini
giiclendirmis
durumda.
Petrol
fiyatlarinin bu
seviyelerde
kalmaya
devam etmesi
halinde, petrol
iireticisi
iilkeler
arasinda bir
fiyat savasina
sahne olan
rekabet
ortami,
ozellikle
ekonomileri
petrol gelirine
bagimh
iilkeleri
derinden
etkileyecek.

in'de ortaya cikan
ve dunyanin bircok
ulkesinde etkileri
gorulen koronavirts
salgini (Covid-19),
kiresel capta panik
havasi olusturmus
durumda. Diinya Saglik Orgiitil,
bu yeni tip koronavirls salginini
“pandemi” olarak ilan etti. Pan-
demi, salgin hastaliklarin genis
bir alanda etkisini gostermesine
verilen bir isim. Cin'in sorunu
olarak gortlen bu virts artik din-
yaya vayilarak "klresel bir salgin”
haline dondst.

Bu salgin en ¢ok ekonomiyi olum-
suz etkiledi. Kiiresel ekonomide
durgunluk endiselerinin arttig

bu ortamda ticaretten finansa,
turizmden egitime kadar sal-
ginin negatif etkisi, tlkeleri acil
onlemler almaya itiyor. Petrol

gibi stratejik emtialarda dramatik
fiyat disdsleri yasaniyor. Kiresel
talep cephesinde yasanan daral-
ma ozellikle petrol, hammadde
ve emtia urtnlerine bagl tlke
ekonomileri tizerinde agir sonuc-
lar olusturacak gibi goriindyor.
Salgindan etkilenen Ulkeler, bir
taraftan ekonomilerini bu zor
slirecten en az zararla ¢ikarmanin
yolunu bulmaya calisiyor, diger
taraftan da palyatif ¢6zim olarak
calisanlarin islerine ve 6grencile-
rin egitimlerine uzaktan devam
etmesini saglamaya calisiyor. Bu
olaganusti gelismeler, onimiiz-
deki stiregte calisma diizenimizi
ve tlketim aliskanliklarimizi de-
rinden etkileyecek gibi goriinlyor.

Olaganiistii Onlemler

Salgindan dolayi tlkeler olaga-
nlstt onlemler almis durum-

da. Bircok tilke kara sinirlarini
kapatip, hava yolu uguslarini
durduruyor, turistler de dahil yurt
disindan gelenlerin girislerini
sinirlandirnyor. Tum bu gelismeler
diinyanin "klresel bir koy" halini
aldigi 21. yiizyilda yasaniyor. Bu
bakimdan kiresellesmenin daha
once yasanan ekonomik-finansal
krizlerle sorgulandigi ve bugiin
cok daha fazla tartisildig kritik bir
surecten geciyoruz.

Koronavirts salgini, ABD Merkez
Bankasi (Fed) basta olmak lzere
bircok tlkedeki merkez banka-
larinin para politikasini harekete
gecirdi. Yakin zamanda, ekonomik
canhlig stirdirmek icin acil topla-
nan Fed, kiresel krizden bugtine
yapilan en yiiksek faiz orani
indirimini gerceklestirdi, ingiltere
Merkez Bankasi 2016'dan sonra
ilk kez faiz indirimine gitti, Avrupa
Merkez Bankasi ek tahvil alimi
yapacagini agikladi. Gelismekte
olan tilke merkez bankalari da po-
litika faizini indirirken diger para
politikasi araclarini da devreye
soktu. Diinyanin en biiyik merkez
bankalar piyasalari rahatlatmak
amaciyla swap hattini genisletme
karari aldi. Salgin dolayisiyla para
politikasinin etkinliginin sorgulan-
dig1 bir donemde Ulkeler, tesvik
ve destege yonelik yol haritalarini
aciklamaya basladilar. Genisle-
tici maliye politikalari devreye
girmis oldu. Maliye bakanliklarinin
ilerleyen aylarda kesenin agzini
biraz daha agmak zorunda kalma
ihtimali kuvvetle muhtemel.

Kamu sagligi gibi stratejik 6nem-
deki bir meselede, devletlerin
ispanya ve italya'da oldugu gibi
6zel kurumlari kamulastirma
uygulamalarina gittigi drneklerine
daha fazla sahit olacagiz. Fransa
Cumhurbaskani Macron'un
“savastayiz” tabirini kullanmasi
yasadigimiz salginin biyik bir
ekonomik daralmaya gideceginin
isareti; nitekim klresel krizin
simdiden basladigi konusuluyor.
Salgin ok ciddi bicimde Avrupa
ulkelerini acil onlemler almaya
itiyor; zira Diinya Saglik Orgiit(i,
Cin disarda tutuldugunda diin-
yada gortilen vaka ve olimlerin
hepsinden daha fazlasinin go-
ruldigu Avrupa'nin artik salginin
merkezi oldugunu agiklad!. Cin
koronaviris ile miicadelede
alinan siki énlemler ve uygulanan
kati kurallar sayesinde vaka artis
hizini yavaslatarak tek haneli
rakamlara indirdi. Avrupa'da vaka
artis hizi Cin'i ge¢mis durumda.
Gin ekonomisinde normallesme
belirtileri kendini gosteriyor.
Sirketler Cin'deki Gretimlerine
yeniden basladi, fabrikalar ve ma-

gazalar yeniden agiliyor, gtindelik
hayat normale donmevye basliyor.
Ornegin Apple, 13 Mart'ta aldig
karar ile Cin hari¢ tim magaza-
larini ay sonuna kadar kapatma
karari ald.

Kiiresel Tedarik Zinciri

Koronavirlisiin insanlar tzerinde-
ki etkileri yakin zamanda ortadan
kalksa bile kisa donemde diinya
ekonomisinde hicbir sey eskisi
gibi olmayacak. Ozellikle 80'lerde
neoliberal ekonomi politikala-
riyoluyla diinyada hizla artan
finansal kiiresellesme ile birlikte
cok uluslu sirketlerin agresif
yatirim ve blyime hedefleri
bundan ciddi bigimde olumsuz
etkilenecek. Uretim, tedarik ve lo-
jistik sureclerini farkl tlkelerden
ylriiten sirketler bugtin Gretim
hatlarinda arz soku gibi cok ciddi
sorunlarla karsi karsiya. Son otuz
yilda cok uluslu sirketlerin Gretim
usslne donusen Cin'de baslayan
salgin bolgesel ve kiiresel tedarik
zincirinde tikanmalara yol agiyor.
Ocak ve Subat'ta Cin'in toplam dis
ticaret hacmi gecen yila gore
ylzde 11 dusts yasarken ihracat
ylzde 17 ve ithalat yiizde 4
daraldi. Boylece salginin ortaya
ciktigl 2020'nin ilk iki ayi Cin'in
uzun bir aradan sonra ilk kez dis
ticaret acigI vermesine neden
oldu.

Koronaviris salgini, artik bir
saglik sorunu olmasinin 6tesin-
de ekonomik bir sorun haline
déniismiis durumda. Ulkelerin
dis ticaret hacminde dususler,
kiresel lojistik ve tedarik zincirin-
de aksamalar, havayolu tasima-
aliginda disen yolcu sayilari ve
turist sayilarinda azalmalar gibi
cok ciddi olumsuzluklarin maliyeti
gittikce artiyor. Salgin kaynak-

I tlkelerin aldigi olaganustu
onlemlerin daha fazla uzamasi
durumunda ozellikle turizm,
yeme-icme, saglk, bankacilik,
seyahat ve ulasim gibi hizmetler
sektorl bu krizden biyiik yara
almaya gebe.

Salginin etkileri hizmetler sekto-
riinde daha hizl gériilecek. Ozel-
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likle turizm sektorinin onemli
paya sahip oldugu ve diinyanin en
blyuk turizm destinasyonlari ara-
sinda ver alan italya, ispanya ve
Fransa'da salginin boyutlari her
gecen gun agirlasiyor. Bunlarla
birlikte Gliney Kore, Japonya ve
Almanya gibi Uretim ve sanayi
ekonomileri ile ABD gibi tiiketim
agirhkl ekonomiler olumsuz
etkilenmeye devam ediyor. ilk
baslarda havayolu firmalarinda
disen yolcu sayisi, denizyolu ve
karayolu tasimaciliginda diisen
yUk hacmi ve diisen navlunlar
kiresel boyutta tedarik ve lojistik
zincirinde biy(k aksamalar olus-
turuyordu. Salginin boyutu biyu-
diikce ulkelerin aldigi onlemler ve
artan risklerden kaynakli havayo-
lu kargo ve denizyolu tagimacili-
gina olan talep artisi navlunlarin
ylkselmesine yol agmis durumda.

Petrolde Fiyat Savasi

Uzun bir siredir Suudi Arabistan
oncultgindeki OPEC ile Rusya,
petrol arzini azaltma yoninde
hareket etmekteydi. Ancak salgin
dolayisiyla Rusya'nin Gretim
kesintisine yanasmamasi tizerine
Suudi Arabistan’in beklenmedik
bir sekilde Uretim artisina gitmesi
petrol arzinin artisina yonelik
beklentileri arttirdi ve bu durum
fiyatlarin dismesini tetikledi. Za-
ten talep daralmasindan kaynakli
petrol fiyatlarinda bir diists bek-
leniyordu; ancak diististin bu de-
rece sert ve hizl olmasini kimse
tahmin etmiyordu. Petrol fiyatlari
adeta serbest diisiis yasadi. Oyle
ki bir glinde gortlen yizde 30'luk
fiyat dusisu, Korfez Savasi'ndan
sonraki en sert guinlik kayip
olarak kayitlara gecti.

Rusya, son yillarda ABD'nin hizla
artan pazar payindan ciddi endise
duyuyor. Oncesinde OPEC ve
Rusya'nin birlikte hareket ederek
petrol Gretimini azaltma karari
almalari fiyatlarin bir siiredir
disls gostermesini engellemistir.
Ancak ABD'nin kaya petrollin-

de Uretimini arttirmasi -Kasim
2018'de diinyanin en biyik ham
petrol Ureticisi olmasi- ve talep

Rusya, son yillarda ABD’nin hizla artan pazar payindan ciddi endise duyuyor.
Oncesinde OPEC ve Rusya’nin birlikte hareket ederek petrol iiretimini azaltma
karar1 almalan fiyatlarin bir siiredir diisiis gostermesini engellemistir. ABD’nin
kaya petroliinde iiretimini arttirmasi -Kasim 2018’de diinyanin en biiyiik ham petrol
iireticisi olmasi- ve talep olusturmak icin izledigi politikalar basta Moskova olmak
iizere petrol ihracatgisi iilkeleri kaygilandiriyordu.

Kaynak: AA

Petroldeki diisiis

Suudi Arabistan, Rusya ve ABD'yi
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olusturmak icin izledigi politikalar basta Moskova olmak lizere petrol ihracatcisi Glkeleri
kaygilandiriyordu. Hatirlanacag) tizere ticaret savasini sonlandiran birinci faz anlasma kapsa-
minda enerji sektord Cin'in ABD’de alim taahhidiinde bulundugu dért ana sektdrden biridir.
Anlasma Pekin’e iki yil icerisinde ABD'den 52,4 milyar dolarlik enerji ithalati yapma taahhti-
di getirmisti. Ticaret savaslarinda saglanan birinci faz anlasma 2020'nin dlinya ekonomisi
icin oldukga iyimser bir toparlanma siireci olacagina isaret etmisti. Ancak beklenmedik bir
sekilde ortaya cikan koronaviriis salgini ve petrol soku diinya ekonomisinde durgunluk ve
kriz belirtilerini gliclendirmis durumda. Petrol fiyatlarinin bu seviyelerde kalmaya devam
etmesi halinde, petrol Ureticisi Ulkeler arasinda bir fiyat savasina sahne olan rekabet ortami,
ozellikle ekonomileri petrol gelirine bagimli tlkeleri derinden etkileyecek.

Dinyada hizla etkisini gosteren salgina karsi Cin'in performansini diger Glkeler gosterebi-
lecek mi? Ulkeler olaganiistii 6nlemler ile salgina karsi miicadele ederken sirketler tedarik
zincirini yeniden yapilandirabilecek mi? Petrol Gzerinden sirdurilen fiyat savasina Ureticiler
daha ne kadar direnecek? Bu ve benzeri sorularin cevabini 6niimiizdeki slirecte gorecegiz.
Ancak kiresellesmenin artik eskisi gibi olmayacagini, kamunun piyasada daha etkin ve mu-
dahaleci politikalar uygulayacagi bir modelin ortaya gikacagini soyleyebiliriz. Sirketlerin teda-
rik zincirini artik daha esnek ve hizli bir sekilde tasarlamalari icin arayislan da hizlanacak.
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