DOSYA: KORONAVIRUS ETKiSi

Idukca ilging bir
zaman dilimin-
devyiz. Sagligi-
mizla ilgili kay-
gilarimiz -hakli
bir sekilde- eko-
nomik endiseleri
blyulk oranda bir kenara birak-
mamiza neden oldu. Sonucta ise
cok boyutlu bir ekonomik kriz
yasamaya basladik. Ekonominin
hem arz hem de talep cephesi
koronaviris (Covid-19) hastali-
gindan ciddi sekilde darbe yedi.
Hikimet tarafindan alinan karar-
larla insanlarin bir araya gelerek
vakit gecirdigi neredeyse her ver
kapand. Bircok magaza da azalan
talep sonucu kendi istegiyle kapi-
sina kilit vurdu. Okullar kapatildi.
Kamu kurum ve kuruluslarinda
esnek ve evden calisma uygula-
malar benimsendi. Bazi firmalar
da bu yoldan gitti.

Gelinen noktada insanlarin
zorunlu isleri haricinde disari-

ya clkmamalari isteniyor. Risk
grubunu olusturan 65 ve Gzeri
yastaki blyiklerimize sokaga cik-
ma yasagi geldi. Su halde, viris ile
mucadele noktasinda bugtin bile
isteye ve dogru bir sekilde is glicu
arzini elden geldigince “kismaya”

calisiyoruz. Bu kendi kendimize
uyguladigimiz bir “is glicii arz
soku” niteliginde.

Arz ve Talep Soku

Bunun yani sira bir de "ham-
madde ve ara mal arz soku”
yasiyoruz. Glnimiz diinyasinda
-cep telefonu, otomobil ve tablet
gibi- ozellikle teknolojik trlnle-
rin cok bayuk kismi bircok tilke
tarafindan “ortaklasa” tretiliyor.
Hammaddeler de ciddi oran-

da farkl tlkelerden geliyor. Bu
nedenlerden ottird, cogu malin
Uretiminde "kiresel tedarik
zincirleri” kritik bir neme sahip.
Yasadigimiz krizde ise uluslarara-
st ulagimin ciddi sekilde zayifladi-
gini goriyoruz. Bu durum kiresel
tedarik zincirlerinin “kinlmasina”
neden oluyor. Nihai mallarin tre-
timinde ihtiyac duyulan bircok ara
mal ve hammaddenin tedarikinde
zorluklar yasaniyor. Bu da kiiresel
ekonomi icin ciddi bir arz soku
anlamina geliyor.

Bu donemde ayni zamanda gicli
bir talep soku yasiyoruz. insan-
larin evde oturmasi ve zorunlu
haller disinda disariya gikmamasi,
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bu insanlarin normalde talep ede-
cekleri bircok mal ve hizmeti artik
talep edemeyecekleri anlamina
geliyor. Bir kafede oturup cay-
kahve icmekten berberde tiras
olmaya, sinemada film seyret-
mekten spor salonunda kosmaya
varincaya kadar cesitli hizmet
driinleri bu siirecte artik neredey-
se hic talep edilmiyor. Diger taraf-
tan, siklikla satin alinan ayakkabi,
canta, cep telefonu, tablet gibi
drdnlerin "talebinde” de bu
surecte ciddi bir dusus yasaniyor.
Butun bunlar ciddi bir "tiketici
talep soku” anlamina geliyor.

Bu talep sokunun yani sira
“yatinmc talep soku” da yasiyo-
ruz. Kriz donemlerinde firmalar
yatinm yapmaktan anlasilabilir
nedenlerden otirt uzak durur.
icinde bulundugumuz koronavi-
rls krizinde mevcut isleyislerini
bile strdiirmekte ciddi sorunlar
yasayan firmalarin yatinm yap-
malari dislnilemez. Bu agidan,
bu donemde yatinmlarda da
keskin bir diisis olacaktir. Hatta
bdtln bu yasananlarda en keskin
disUsuin bu kalemde olacagini
soyleyebiliriz.

Finansal Piyasalarda Panik

Bu suregte bir de “finansal sok”
yasiyoruz. Koronavirtsuin Cin di-
sinda ve ozellikle Avrupa'da ciddi
bir yayginhga kavusmasiyla ve

bir "kliresel salgin” ya da “pan-
demi” halini almasiyla birlikte
finansal piyasalarda panik riizgari
esmeye basladi. Borsalar nefes
kesici bir sekilde geriledi. ABD'de
Dow-Jones endustriyel endeksi
20 Subat'ta 29.220 degerini gor-
dikten sonra neredeyse “serbest
dislise” gecerek tam bir ay sonra,
yani 20 Mart'ta 19.174 degerine
kadar geriledi. Bu bir ayda ylzde
42 dusus anlamina geliyor. Bizim
borsamiz -Borsa istanbul- ise 18
Subat ile 20 Mart arasinda ylizde
33 dlizeyinde gerileyerek 119 bin
diizeylerinden 85 bin seviyelerine
kadar diistd. (Her iki borsanin da
daha sonraki birkag glinde ka-
yiplarinin kiigtik bir kismini telafi
ettigini belirtmek gerekir.)
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Maliye Bakani
Berat Albayrak,
koronavirtis
tedbirleri
kapsaminda
hazirlanan
Ekonomik Istikrar
Kalkan ile ilgili
Twitter hesabindan
yaptigi aciklamada,
“Insanimiz merak
etmesin, ihtiyac
duyulan her alanda
gerekli adimlari
atmaya devam
edecegiz” dedi.

Viriis kriziyle
birlikte
uluslararasi
ulasimin

ciddi sekilde
zayifladigini
goriiyoruz.

Bu durum
kiiresel tedarik
zincirlerinin
“kimlmasina”
neden oluyor.
Nihai mallarin
iiretiminde
ihtiyac duyulan
bircok ara mal
ve hammaddenin
tedarikinde
zorluklar
yasanmiyor. Bu da
kiiresel ekonomi
icin ciddi bir arz
soku anlammna
geliyor.
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Ekanamik Istikrar Kalkan kapsaminda geldidimiz noktan, kuresel gelismeleri
v yal hantamin Finansal [stikrar ve Kalkinma Komitesi (FIKKD) toplanumizda
ele althk.

Insaminmz merak atmesin, intivag duyulan her alanda gerekdi adimlan atmaya
devam edece§iz #BirlikeBazaracaln

Altin ise bu bir aylik stirecte zikzakl bir seyir izledi. 17 Subatile 9
Mart arasinda altinin degeri ylizde 6 dizeyinde artti. Fakat 9 Mart
ile 19 Mart arasinda altin ylzde 13 diizeyinde bir dis(s yasa-
yarak bin 680 dolardan bin 471 dolara kadar geriledi. Altin daha
sonraki birkag gtinde bu son kaybin tamamini telafi ettigi gibi
lizerine koymasini da bildi ve 24 Mart (bin 632 dolar) itibariyle 17
Subat'taki seviyesinin (bin 581 dolar) de tizerine ¢ikmis oldu.

Bu silrecte ABD dolarinin neredeyse tim ulke para birimleri kar-
sisinda ciddi sekilde deger kazandigina taniklik ettik. Turk Lirasi
da 17 Subat ile 23 Mart arasinda dolar karsisinda yaklasik yiizde
9 deger yitirdi ve TL/dolar kuru 6.05 dlizeyinden 6.60 seviyesine
kadar ylkseldi. Bu siirecte avro da dolar karsisinda -zikzakli bir
seyir izlese de- yiizde 2-3 dlizeyinde deger yitirdi. Daha sonraki
birkag glinde ise soz konusu kayiplarin belirli dl¢lide telafi edildi-
gini gorduk.

Finansal kriz siireclerinde artan belirsizlik nedeniyle yatinmcilar
gelismekte olan tilkelerden hizla uzaklasir. Ayni zamanda likit
olmayan varliklardan (hisse senedi vb.) likit varliklara (para, altin
vb.) dogru bir kagis yasanir. (Likit varliklar alisveriste kolayca
kullanilabilen varliklardir. Bu acidan, “en likit" varlik, paradir.) Zira,
kriz ve belirsizlik donemlerinde asil amag para kazanmak degil
mevcut varliklar korumaktir. (Fakat tam da bu glidi nedeniyle
yatinimailarin biytk kismi kriz dénemlerinde normalde ugraya-
caklari zarardan ok daha fazlasina ugrama egiliminde olur.)

Normallesme Siiresi

Son bir-iki aylik siirecte de korona krizinin ulastigi ve ulasabile-
cegi boyutlarin gorilmesiyle ve gercek manada ¢ok boyutlu bir
krizle karsi karsiya oldugumuzun anlasiimasiyla birlikte finansal
pivasalar ciddi bir “tepki” verdi. Unutulmamasi gerekir ki finansal
pivasalarin bu tarz kriz ortamlarinda verdigi tepkiler neredeyse
her zaman “asindir”. Bu durum krizin atlatiimasi akabinde bu se-
fer finansal piyasalarda ciddi bir yiikselis dalgasinin baslayacagini
gosterir. Mevcut korona krizinde de bunun olacagi asikar. Fakat
bu krizi gercek anlamda ne zaman atlatacagimiz sorusu su an icin
belirsizligini koruyor.
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BiZ BIZE YETERIZ
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BiZ BIZE YETERIZ
H TURKIYEM

Peki, biitiin bunlari ne zaman atlatacagiz ve “normale”
donecegiz? Bu koronavirlisiin ne zaman tehdit olmaktan
cikacagina bagl. Unutmamamiz gerekiyor ki bu bir-

iki aylik bir stire¢ degil. Bu krizdeki en olasi senaryo
salgini iki dalgada yasamamiz. Yaklasik yizyil 6nce
diinyayi kasip kavuran ispanyol gribinde veya yaklasik
elli yil once goriilen Hong Kong gribinde oldugu gibi.
Bu yil Mart-Nisan dalgasindan sonra Ekim-Kasim'da
-daha siddetli- ikinci bir dalga yasanabilir. Hatta
-hafif- bir Gglincui dalga da gelecek baharda gordilebilir.
Bunun uzun ve zorlu bir stireg olabileceginin bilinciyle
hareket etmek durumundayiz. Yapilan arastirmalar
cok siddetli ve uzun sureli salginlarin milli geliri

ylzde 6 dizeyinde azaltma glicline sahip oldugunu
gosteriyor. Bu gercekten cok ciddi bir rakam... Fakat
korona krizinin ekonomiler Gizerinde tam olarak ne
dlzeyde tahribat olusturabilecegini su noktada tam
olarak kestiremiyoruz. Ortada cok fazla belirsizlik var
ve ayni zamanda biitiin bu yasananlar “modern diinya
ekonomisi” icin bircok agidan bir ilk niteliginde.

100 Milyarlik Paket

Yasanan krize hiikimetlerin esasli cevaplar vermeye ¢a-
hstigini gorlyoruz. Tirk hiikiimeti de 100 milyar TL'lik bir
ekonomik paket agikladi. Bu milli gelirin ylizde 2.3'line,
hiikiimetin 2020 biitcesinin de yizde 9.1'ine tekabiil

KORONA YAZ 81192  —
KISA MESAJ GONDER. [E.‘Ei
10 TL BAGISTA BULUN! bd

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
“Millete Seslenis” konusmasinda

"BIZ BIZE YETERIZ TURKIYEM" adli
kampanya baslatt. Koronavirtisle
miicadele kapsaminda baslatilan Milli
Dayanisma Kampanyasina yapilan
bagislarin vergiden diisiiriilmesi imkani
bulunuyor. (30 Mart 2020)

Destek paketiyle
birlikte krizden en cok
etkilenen on sektérde
KDV ve prim 6demeleri
alt1 ay o6telendi. Kredi
Garanti Fonu’nun limiti
25 milyardan 50 milyar
TLye yiikseltildi. 2
milyon haneye biner
TL yardim yapilmasi
kararlastirildi. En
diisiik emekli maasi bin
500 TLye yiikseltildi.
Emeklilerin Ramazan
Bayrami ikramiyelerinin
Nisan’da 6denmesi
kararlastirldi.

ediyor. Bunlar gercekten ¢ok bu-
yuk rakamlar. Paket cercevesinde
krizle birlikte likidite sikintisi icine
giren firmalarin kredi 6demeleri
ug ay ertelendi. Krizden en ¢ok
etkilenen on sektorde KDV ve
prim odemeleri alti ay otelendi.
Kredi Garanti Fonu'nun limiti 25
milyardan 50 milyar TL'ye yuksel-
tildi. Ayrica 2 milyon haneye biner
TL yardim yapilmasi kararlasti-
rildi. Bu toplamda 2 milyar TL'nin
ihtiyag sahiplerine direkt olarak
dagitilacagi anlamina geliyor.
Ayrica en diisiik emekli maasi

bin 500 TL'ye yikseltildi. Emek-
lilerin Mayis'ta 6denecek Rama-
zan Bayrami ikramiyelerinin de
Nisan'da 6denmesi kararlastirild.
Pakette genel olarak krizle birlikte
likidite sikintisi igine giren sirket-
lere nefes aldirimaya galisildig
goruliyor. Pakette ayni zamanda
ihtiya¢ sahiplerinin temel ihti-
yaclarini gidermelerinin kolaylas-
tinlmaya calisildigint misahede
ediyoruz. Belirtmek gerekir ki
alinan bu ekonomik onlemler kisa
vadelidir ve karantina uygula-
malarinin stiresinin uzamasi
durumunda ek paketlerin gelmesi
kaginilmazdir. Bu noktada, devlet
biitgesinin ciddi sekilde ve belki
de son raddeye kadar zorlanaca-
gini soyleyebiliriz.

Glnku gercekten de “siradisi” bir
surecin icindeyiz. Bu siddette bir
salgin ancak yizyilda bir gercek-
lesiyor. Dahasi, bu salgin diinyada
ulasimin ve irtibatin daha 6nce
hi¢c olmadigl kadar yogun ve

siki oldugu bir donemde ortaya
cikti. Bu agidan bir ilki yasiyoruz
diyebiliriz. Bu zorlu surecte tlke
olarak dogru kararlari hizli bir
sekilde almamiz gerekiyor. Sira-
disi zamanlarin siradisi kararlar
gerektirdiginin de bilincinde
olmamiz lazim. Daha birkag ay
evvel “evde hayat var” diyerek
disariya ¢ikmamaya calisacagimiz
ve okullari kapatacagimiz soylen-
seydi inanmakta zorluk yasardik.
Yine kamu bltcesinin neredeyse
ylizde 10'unun ekonomik pakete
ayrilacag| fikri bize imkansiz gibi
gelirdi. Ve buglin tam da bunlari
yasiyoruz. Bu zorlu sureci basarili
bir sekilde ve “hayirlisiyla” atlat-
mamiz dilegiyle...d
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